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A modern portféliéo elmélet geometriaja

Horobet, Emil
Sapientia Erdélyi Magyar Tudoméanyegyetem

horobetemil@ms.sapientia.ro

A modern portfélidelmélet (vagy més néven varhaté hozam—szérés elemzés) egy Harry Markowitz
altal 1952-ben kidolgozott, Nobel-dijjal elismert modell. Célja, hogy olyan befektetési portfolidt allitsunk
Ossze, amely a lehet6 legnagyobb hozamot éri el a lehet6 legkisebb kockazat mellett.

A kockazatot hagyomanyosan a hozam szérdsaval mérjiik, mert ez jol kezelhetd, ha t6bb eszkozt
kombinalunk. Az elmélet lényege, hogy a portfélié varhaté hozamat és szérasat egyiitt vizsgaljuk, és
ezekDbll egy tgynevezett hasznossagi fliggvényt képeziink. Ennek tipikus alakja: varhaté hozam minusz a
szoras fele.

Ebben az eldadédsban ezt az elképzelést dltaldnositjuk: magasabb rend(i statisztikai jellemz&ket (ku-
muldnsokat) is beépitiink a hasznossdgi fliggvénybe, és megvizsgdljuk annak kritikus pontjait, a lokalis
optimumok tipusait és mas kapcsolodé matematikai tulajdonsiagokat.



